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Mit der Pandemie wurde der Rotstift
bei den Dividenden angesetzt. Doch
mit der allmihlichen Erstarkung der
Wirtschaft kehrt die Freude bei Aktio-
niren und Unternehmen zuriick. Die
Hochs beim deutschen Aktienindex
bogeistern viele Investaren. Denn die-
se profitieren wiederum von ordent-
lichen Ausschiittungen. Dividenden
liefern auskémmliche Einkommens-
strome. Damit kénnen Sie im Ge-

sprich punkten.

LJS-Banken im Dividendenrausch”. So
machte das Manager Magazin Ende
Juni eine Meldung auf. Analysten ge-
hen sogar daven aus, dass sich in den
kommenden vier Quartalen die Sum-
me der Ausschiittungen fihrender US-
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Finanzinstitute jenseits der 100 Mrd.
US-Dollar bowegen kénnte, Astrono-
mische Summen. Auwch hierzulande und
eurcpaweit dberwinden die Konzerne
peu i peu die Rezession baw. den Ab-
schwung des vergangenen Jahres. Divi-
dendoen, seit sehr langom schen so at-
was wie der neue Zins, sind ein Plund.
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Damit fallt die Argumentation fur Sie
als Berater im Gesprich einfacher, Es ist
der psychologische Aspekt der Gut-
schrift”. Denn wvermeintlich Sicheres,
wanigstens fir den Moment, ldsst sich
eben gut verkaufen. Da die Deutschen
erwiesenormalion eher risikoavers sind
und den Gang an den Kapitalmarkt oft
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scheuen, ist der wiederkehrende Ertrag
meben dem ausgepragten Sicherheits-
gedanken ein wichtiges Kritorium bel
eimer Investition. Das anhaltende MNied-
rigzinsumfeld  forciert  entsprechend
die Machfrage nach Dividendenfonds,
Doch ist das alles so einfach? Welche
wesentlichen  Aspekte  entscheiden
letztlich Gber die richtige” Dividen-
denstrategie? Ist es ausschliefilich die
Hahe der Ausschittung? Ertrage mis-
sen natiirlich auf ihre Nachhaltigkeit
untersucht werden, denn nur in diesermn
Fall ist dieses Argument dauerhaft stim-
mig und dberzewgend. Willkommen in
der breit aufgestellten Welt der Divi-
dendenzahler.

Dividendenh&he ist
nicht alles

L2020 zeigte, wie wichtig die Diversi-
fizierung fur Dividendenanleger ist, so-
wohl geografisch als auch nach Sekto-
ran. Ein globaler, diversifizierter, aktiver
Investmentansatz war im Jahr 2020 un-
umgdnglich, um die Bereiche zu vermei-
den, die am starksten von Dividenden-
aussetzungen und -kiirzungen betroffen
waren”, bemerkt Jane Shoemake, Client
Portfolic Manager im Global Equity
Income Team bei Janus Henderson In-
vestors. Mit Blick nach vome kommen-
tiert Rolf Kieckebusch, Viarstand KIRIX
Vermagensverwaltung AG, dass das ak-
tuelle Marktumfeld fir ausschiittungs-
affine Anleger eine besondere Heraus-
forderung darstelle und spielt in diesem
Zusammenhang auf die spendierfrowdi-
gen Motenbanken, hoch verschuldeten
affentlichen Haushalte und tolerierten
inflationdren Tendenzen ab. .Ein breit
diversifiziertes, sinnvoll  strukturier-
tes Dividendenportfolio mit qualitativ
hochwertigen und krisenfesten Einzelti-
teln kann bei entsprechender Risikonei-
gung Kompensation leisten und einem
moglichen Kaufkraftverlust entgegen-
wirken”, so der Experte. Aktiondre dir-
fen, so diverse Marktmeinungen, rund
5 % mehr Dividenden als im Varjahr er-
warten. Fest steht, dass Sie generell gut
beraten sind, neben der Ausschiittungs-
héhe auch andore Paramater in die Be-
trachtung mit einzubezichen. So etwa
die Dividendenrendite - also die Hahe
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der Gewinnausschiittungen in Relation
zum Aktienkurs. Donn im Vargleich mit
anderen Aktien weisen Dividendenti-
tel im Schnitt eine geringere Volatilitit
auf. Die durchschnitthichen Dividen-
denrenditen der internaticnalen Indi-
s bawegen sich aktuell awischen 2 %
und 3,5 %. Das ist verglichen mit der
Vergangenheit kein besonders hohes
Niveau, aber in Anbetracht der Alter-
nativen, wie festverzinsliche Papiere, ist
das immer noch sehr ordentlich, In die-
sem Jahr zahlen insgesamt 21 von 30
DaX-Konzernen ihren Aktiendoen mehr
Dividende als im Vorjahr aus. Lediglich
Adidas, Continental und Heidelberg-
Cement kirzen ihre Ausschittungen.
E.OM, BASF, Allianz, Munich Re und
Bayer fihren den Reigen der Dividen-
denrendite-Kénige mit jeweils mehr
als 4 % an. Defensive Sektoren stehen
demnach oben in der Liste. . Wir glau-
ben, dass sich die europdischen Markte
im Sweat Spot befinden, da sie dank
der edolgreichen Impfkampagne die
Corona-Krise Oberwunden haben wund
gleichzeitig von den fiskalischen Mall-
nahmen in den Jahren 2021 und 2022
profitieren, Die Bewertungen bleiben
attraktiv, insbesondera im Vergleich zum
eher wachstumsorientierten US-Aktien-
markt. Innerhalb der Sektoren bieten
die Banken der Eurczone ein erhebli-
ches Potenzial fiir Dividendenwachsturm
im Jahr 2021, da die Bilanzen sclide
sind, die Kapitalquoten stark und die
Banken die Krize mit einer guten Kos-
tenkontrolle und steigenden Beitragen
aus dem Gebihrengeschaft im Zuge
der Konjunkturerholung gut gemeistert
haben. Die Banken der Eurczone unter-
liegen noch bis Ende September 2021
der EZB-Dividendenbegrenzung. Die
Wahrscheinlichkeit ist jedoch sehr hoch,
dass sie im 4. Quartal 2021 mehr an die
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Aktiondre ausschiitten (Dividenden &
Aktienrlickkiufe)”, fiibrt Nicolas Simar,
Senior Portfolio Manager Euro & Euro-
pean High Dividend bei MM Investment
Partners, aus, Dem aktuellen Janus
Henderson Global Dividend Index (Mai
2021) ist 2u entnehmen, dass die Divi-
dendenausschuttungen im 1. Quartal so
langsam wie seit einem Jahr nicht mehr
zuriickgingen, Insgesamt um 29 %
auf 2758 Mrd. US-Dollar, was einem
Riickgang von nur 1,7 % entspriche
(bereinigt um Sonderdividenden u. a.),
so die Autoren. Der internationale Blick
verrit, dass insbesendere Europa und
GroBbritannien prozentual im vergan-
genen Jahe dberdurchachnittlich hoch
von  Dividendenkirzungen  betroffen
waren. Doch der Ausblick, speziell auf
den europdischen Kontinent, verspricht
eine satte Erhalung.

Und nun haben Sie die Oual der Wahl
des Investierens. Denn Dividenden-
fonds gibt es reichlich am Markt, Hoch
im Kurs in der Beliebtheit ist beispiels-
walse der DWS Top Dihvidende, der
es auf ein Fondsvolumen von knapp
18 Mrd. Euro bringt. Dabei handelt es
sich um enen global anlegenden Di-
videndenfonds. Der Fidelity Global
Dividend und der DJE - Dividends &
Substanz sind meben anderen Fonds
ebenfalls prominent vertroten, Wich.
tig ist tatsichlich ein Argument, das
Mikolas Kreuz, Geschiftsfihrer INVIOS
GmbH, bringt: .Die RegelmaBigkeit
der Dividenden und ihr stetiges Wachs-
tumn sagen viel Ober die Cualitit eines
Untermehmens aus.” In anderen Wor-
ten: Micht allein die Héhe und die Divi-
dendenrendite sind bel dor Abwigung
die entscheidenden Parameter; es tre-
ten vielmehr weitere (beispictoweise
Machhaltigkeit, Wachstum) hinzu. (ah)
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